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दनदकता वदशषठ 
नई दिल्ी, 30 जनवरी 

बैंदकगं शयेरों की चनुौदिया ंअभी 
बरकरार हैं। ऐस े में दनवशेकों को 
सिक्क रहन े की जरूरि ह।ै 
दवशलरेकों का कहना ह ै दक 
दनवशेकों को बैंदकगं शयेरों में दकसी 
भी िजेी को भनुान े क े दलए ियैार
रहना चादहए। हाल में जारी
एचडीएफसी बैंक और ऐककसस बैंक 
क े िीसरी दिमाही क े निीजों न े
बाजार को दनराश दकया। इसी 
घबराहट में दविशेी ससंथागि 
दनवशेकों (एफआईआई) दारा भारी 
दबकवाली की गई। एफआईआई ने
खास िौर दबकवाली की। 

दपछल ेएक सपिाह क ेिौरान मखुय 
िौर पर एचडीएफसी बैंक क ेकारण 
बाजार में दगरावट आई। एचडीएफसी 
का शयेर आज मामूली सिुार क ेसाथ 
2 फीसिी बढ़ि लकेर बिं हआु 
जबदक ऐककसस बैंक का शयेर 3 
फीसिी दगरावट के साथ बंि हुआ। दिन 
भर क ेकारोबार क ेिौरान यह शयेर 6 
फीसिी लढ़ुककर 1,020.85 रुपय े
रह गया था, जो दपछल ेपाचं महीनों में
उसकी सबस ेबड़ी एकदिनी दगरावट 
ह।ै इसक ेमकुाबल ेबेंचमाक्क दनफटी 
50 सचूकाकं में 1 फीसिी की बढ़ि 
और दनफटी बैंक सचूकाकं में 0.15 
फीसिी की बढ़ि िज्ग की गई। 

दवशलरेकों का कहना ह ै दक 
आगामी दिनों में बैंदकगं शयेरों का 
पिश्गन इस बाि पर दनभ्गर करगेा दक
अनय ऋणिािाओं की आय कसैी 
रहिी ह।ै सवितं्र बाजार दवशलरेक 
अबंरीश बादलगा न े कहा दक बैंक 
शयेरों में दकसी भी िरह की िेजी आन े
पर दबकवाली हो सकिी ह ैकयोंदक 
जमा जटुान ेऔर मादज्गन िबाव स े
जड़ुी दचिंाए ंबरकरार रहेंगी। दपछल े
सपिाह भारि क े सबस े बड़ े दनजी 
ऋणिािा एचडीएफसी बैंक न ेकहा 
था दक उसक े खिुरा जमा में 2.9 
फीसिी की वदृद्ध हईु ह।ै बैंक न ेकहा 
था दवत वर्ग 2024 की िीसरी दिमाही 

(अकटटूबर स े दिसबंर दिमाही) में
उसका खुिरा जमा दपछली दिमाही के 
मकुाबल े2.9 फीसिी बढ़कर 53 
हजार करोड़ रुपय ेरहा और कलु जमा 
में 2 फीसिी का इजाफा हआु। इस 
िरह, ऋण स े जमा अनपुाि
(एलडीआर)  में 110 फीसिी बढ़ा। 
दवत वर्ग 2024 की िसूरी दिमाही में
एलडीआर में 107 फीसिी की वदृद्ध 
हईु थी। ऐककसस बैंक न े भी 23 
जनवरी को बिाया था दक उसकी 
जमा वदृद्ध दपछल ेसाल क ेमकुाबल े
18.5 फीसिी और दपछली दिमाही 
क ेमकुाबल े5.2 फीसिी बढ़ी है। बैंक 
न ेकहा था दक दिसबंर दिमाही यानी
दवत वर्ग 2024 की िीसरी दिमाही में 
सावदि जमा बढ़न ेस ेजमा वदृद्ध हईु 
ह।ै इसन े कहा दक एनआईएम में 
कदमक आिार पर 10 आिार अकं 
की दगरावट हईु ह ैऔर दपछल ेसाल
क ेमुकाबल े25 आिार अंक दगरकर 
4.01 फीसिी हो गया। 

मोिीलाल ओसवाल
फाइनैंदशयल सदव्गसजे न े ऐककसस 
बैंक क ेशयेर का मलूयाकंन घटाकर 
'िटसथ' कर दिया ह।ै उसका मानना 
ह ै दक बढ़ े हएु ऋण बनाम जमा 
अनपुाि  स ेऋण वदृद्ध की रफिार में
ससुिी आएगी। साथ ही जमा क ेमलूय 
दनिा्गरण में लगािार बिलाव होन ेस े
आगामी दिमादहयों में मादज्गन पर 
िबाव बढ़ सकिा है।
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कृषण कांत 
मंुबई, 30 जनवरी 

भा रिीय शेयर बाजार के सबसे बड़े
घटक बैंकों के शेयर दफलहाल 
बेंचमाक्क सूचकांक के मुकाबले 

काफी दगरावट के साथ कारोबार कर रहे हैं। 
बंबई सटॉक एकसचेंज (बीएसई) पर शीर्ग िस 
सूचीबद्ध बैंकों वाला बैदकंग सूचकांक 
(बैंकेकस) 15.3 गुना पाइस टु अदनसिंग (पीई) 
मकलटपल पर कारोबार कर रहा है, जो बीएसई 
सेंसेकस के 24.37 गुना पीई मकलटपल से 
करीब 40 फीसिी कम है। िोनों सूचकांकों के 
मूलयांकन में इिना अंिर दपछले 10 साल में 
कभी नहीं आया था। बीएसई बैंकेकस का पाइस 
टु बुक (पीबी) अनुपाि 2.22 गुना है, जो
सेंसेकस के 3.61 गुना पीबी अनुपाि से 40 
फीसिी कम है।  

िोनों सूचकांकों के मूलयांकन में इिने
अदिक अंिर की वजह हाल के महीनों में 
सटॉक एकसचेंज पर पमुख बैंदकंग शेयरों का
कमजोर पिश्गन है। दवशलेरकों का कहना है
दक अगली कुछ दिमादहयों के िौरान बैंकों की 
आय में वृदद्ध की रफिार सुसि बनी रह सकिी 
है। दससटमैदटकस इंसटीटूशनल इ ककवटी के 
सह-पमुख (अनुसंिान एवं शेयर रणनीदि) 
िनंजय दसनहा ने कहा, 'बैंकों की मुनाफा 
कमाने की क्षमिा कई चुनौदियों से जूझ सकिी 
है जैसे ऊंची जमा लागि के कारण मादज्गन में 
कमी, ररटेल कज्ग बाजार में बढ़िी होड़ और 
उपभोकिा ऋण कारोबार में पररसंपदत की 
खराब गुणवता।' 

कोटक इंसटीटूशनल इ ककवटी के 
दवशलेरकों ने बैंकों के आय अनुमान पर 
अपना हादलया ररपोट्ड में कहा, 'बैंकों का 
पररचालन मुनाफा कमजोर है कयोंदक शुद्ध 
बयाज मादज्गन (एनआईएम) घट रह है। हमें 
लगिा है दक बैंकों का एनआईएम 15-20 

आिार अंक घट सकिा है। ऋण से आय 
बढ़ने की गंुजाइश भी कम ही है, इसीदलए जमा 
की लागि बढ़ सकिी है।'बैंदकंग सूचकांक के 
कमजोर पिश्गन की एक वजह एचडीएफसी 
बैंक को भी माना जा रहा है। चालू दवत वर्ग की 
िीसरी दिमाही में एचडीएफसी बैंक की आय 
करीब 20 फीसिी कम रही। ऐ ककसस बैंक, 
इंडसइंड बैंक और एयू समॉल फाइनैंस बैंक के 
शेयर भी दपछली दिमाही में कमजोर आय के
कारण बेचे गए। 

इ ककवनॉदमकस ररसच्ग पाइवेट दलदमटेड के 
संसथापक एवं मुखय काय्ग अदिकारी जी 
चोकादलंगम ने कहा, 'बैंदकंग सूचकांक के 
कमजोर पिश्गन और मूलयांकन में दगरावट के 
दलए सबसे जयािा दजममेिार एचडीएफसी बैंक 
ही है। कभी यह शेयर करीब 30 गुना पीई 
मकलटपल पर था, जो अब घटकर 20 गुना रह 

गया है। इसका पीबी अनुपाि भी 5 गुना से 
घटकर 2.7 गुना रह गया है।' 

नैशनल सटॉक एकसचेंज (एनएसई) के 
सूचकांक में 32.1 फीसिी भार के साथ बैंकों 
की दहससेिारी सबसे जयािा है। दफलहाल 
सूचकांक में एचडीएफसी बैंक की अगुआई में
5 बैंक हैं। एचडीएफसी बैंक का भार 13 
फीसिी है। बीएसई बैंकेकस सूचकांक में 10 
बैंक शादमल हैं। सूचकांक में बैंकों के बाि कुल 
15.3 फीसिी भार के साथ टाटा कंसलटटेंसी 
सदव्गसेज और इनफोदसस जैसी आईटी सेवा 
कंपदनयों का सथान है। 

मौजूिा मूलयांकन पर बैंदकंग सूचकांक 
अपने िस साल के औसि मूलयांकन से कम 
पर कारोबार कर रहा है, जबदक बेंचमाक्क
सूचकांक दपछले एक िशक के अपने औसि 
मूलयांकन से ऊपर कारोबार कर रहा है। 

दपछले िस वर्षों के िौरान बीएसई बैंकेकस िा 
पीई मकलटपल औसिन 24.2 गुना रहा है, जो
मौजूिा पीई मकलटपल के मुकाबले करीब 50 
फीसिी अ दिक है। बैंकेकस पीबी अनुपाि 
दपछले 10 साल में औसिन 2.3 गुना रहा है, 
जो उसके मौजूिा पीबी अनुपाि से 4 फीसिी 
अ  दिक है। इसके दवपरीि सेंसेकस का मौजूिा 
पीई मकलटपल िस साल के पीई मकलटपल 
23.5 गुना के मुकाबले 5 फीसिी अ दिक है 
और पीबी अनुपाि करीब 20 फीसिी  
अ दिक है। 

बीएसई बैंकेकस का पीई मकलटपल जनवरी 
2023 के अंि में 16.2 गुना था। वहां से 90 
आिार अंक दगरावट के साथ यह सोमवार को 
15.3 गुना रह गया। जबदक इसी िौरान 
सेंसेकस का पीई मकलटपल 22.3 गुना से 230 
आिार अंक बढ़कर 24.6 गुना हो गया।

मलू्ाकंन में सेंसकेस स ेपीछ ेबैंककेस

n दनवशेकों को बैंदकरं शयेरों में 
दकसी भी तजेी को भनुान ेके
दलए तयैार रहना चादहए

सतक्कता जरूरी

सेंसेकस के मुकाबले  
मूल्ाकंन बहुत कम 
n बीएसई बैंकेकस सूचकांक 
और बीएसई सेंसेकस के बीच 
मूलयांकन का अंतर 10 साल 
में सबसे अ दिक 
n हाल के महीनों में प्रमुख 
बैंदकंर शेयरों का प्रिश्गन 
कमजोर रहने से िोनों 
सूचकांकों के मूलयांकन में  
बढाअंतर 
n  बैंदकंर सूचकांक के  
कमजोर प्रिश्गन का एक 
सबसे प्रमुख कारण 
एचडीएफसी बैंक को माना जा 
रहा है  

िीपक कोररांवकर 
मंुबई, 30 जनवरी 

टाटा मोटस्ग बाजार पंूजीकरण के
दलहाज से साि साल बाि मारुदि 
सुजूकी इंदडया (एमएसआईएल) 
को पीछे छोड़कर िेश की सबसे 
मूलयवान वाहन कंपनी बन गई है। 
टाटा समूह की कंपदनयों का शेयर 
आज बंबई सटॉक एकसचेंज 
(बीएसई) पर सव्गकादलक उचच 
सिर पर पहंुच गया। टाटा मोटस्ग 
(2,85,516 करोड़) और टाटा 
मोटस्ग डीवीआर (29,119 
करोड़) का संयुकि बाजार 

पंूजीकरण 3.146 लाख करोड़
रुपये पर पहंुच गया। इसकी िुलना में  
एमएसआईएल का बाजार 
पंूजीकरण 3.13 लाख करोड़ रुपये
था।  

कैदपटालाइन के आंकड़े िशा्गिे हैं 
दक इससे पहले साल 2017 की 25 
जनवरी को टाटा मोटस्ग ने 1.76 
लाख करोड़ रुपये की बाजार 
पंूजीकरण के साथ मारुदि सुजूकी
को पीछे छोड़ दिया था। िब एमएस-
आईएल का बाजार पंूजीकरण 
1.75 लाख करोड़ रुपये था। आज 
टाटा मोटस्ग का शेयर (2.19 
फीसिी चढ़कर 859.25 रुपये) 

और टाटा मोटस्ग डीवीआर का शेयर 
(1.6 फीसिी चढ़कर 572.65 
रुपये) नई ऊंचाई पर पहंुच गया। 
िूसरी ओर एमएसआईएल के शेयर 
0.3 फीसिी दगरावट के साथ 
9,963.30 रुपये पर बंि हुए। 
इसकी िुलना में एसऐंडपी बीएसई 
सेंसेकस 1.1 फीसिी दगरकर 
71,139.90 पर बंि हुआ। 

दपछले एक साल में टाटा मोटस्ग 
का शेयर भाव 91 फीसिी बढ़ गया 
है जबदक एमएसआईएल के शेयर 
का भाव 12 फीसिी चढ़ा है। इसकी 
िुलना में, एसऐंडपी बीएसई सेंसेकस 
इस िौरान 19.5 फीसिी चढ़ा है।

टाटा मोटर्स ने राि राल बाद 
मारुति रुजूकी को पीछे छोडा

बीएस संवाििाता और भाषा 
मंुबई/नई दिल्ी, 30 जनवरी 

ईपैक डूरेबल का शेयर मंगलवार को अपने पहले 
कारोबारी दिन करीब 10 पदिशि दगर गया। यह शेयर 
230 रुपये के अपने दनग्गम भाव के मुकाबले 22 रुपये या
9.6 पदिशि की दगरावट के साथ बंि हुआ। बंि भाव के 
दहसाब से कंपनी का मूलयांकन 2,000 करोड़ रुपये है। 
ईपैक के 640 करोड़ रुपये के आईपीओ को करीब 17 
गुना बोदलयां दमली थीं। कंपनी ने 400 करोड़ रुपये की नई 
पंूजी जुटाई, दजसका इसिेमाल वह अपनी दनमा्गण इकाइयों 
के दवसिार पर करेगी। दवत वर्ग 2023 में, ईपैक ने 1,539 
करोड़ रुपये के राजसव पर 32 करोड़ रुपये का शुद्ध लाभ 
िज्ग दकया था। वर्ग 2002 में सथादपि ईपैक डूरेबल 
कमरों के एयर कंडीशनर और छोटे घरेलू उपकरण बनािी
है। इसके िेहरािून (उतराखंड) और दभवाड़ी 
(राजसथान) में िो उतपािन संयंत्र हैं।  

बीएलएस को पहल ेदिन 16 गुना बोदलयां
बीएलएस ई-सदव्गसेज के आईपीओ को दनग्गम के पहले 
दिन मंगलवार को करीब 16 गुना बोदलयां दमलीं। 
आईपीओ के ररटेल दहससे को 50 गुना बोदलयां पहले ही 
दमल चुकी हैं। आईपीओ के दलए कीमि िायरा 129-
135 रुपये िय दकया गया है। ऊपरी िायरे पर कंपनी का
मूलयांकन 1,226 करोड़ रुपये है।  
    वीजा एपलीकेशन आउटसोदससिंग फम्ग बीएलएस इंटर-
नैशनल की इकाई बीएलएस ई-सदव्गसेज ने दसिंबर 
2023 में समापि दिमाही के िौरान 156 करोड़ रुपये के 
राजसव पर 15 करोड़ रुपये का शुद्ध लाभ िज्ग दकया था।  

सबेी न ेगटेकेस क ेआईपीओ िस्ावजे लौटाए  
बाजार दनयामक सेबी ने गेटेकस शेयर बोदकंग के 
आरंदभक साव्गजदनक दनग्गम (आईपीओ) िसिावेज 

लौटा दिए हैं। इससे कंपनी के आईपीओ में िेरी हो सकिी 
है। पसिादवि आईपीओ में 1.67 करोड़ नए इककवटी
शेयर जारी दकए जाने थे और साथ ही इसमें 30.96 
लाख शेयरों की दबकी पेशकश (ओएफएस) भी
शादमल थी। आईपीओ से पापि कोर का उपयोग पंूजीगि 
जरूरिों और सामानय कंपनी कामकाज के दलए दकया 
जाना था।  

कंपनी ने दिसंबर, 2023 में भारिीय पदिभूदि एवं
दवदनमय बोड्ड (सेबी) के पास आईपीओ िसिावेज जमा 
कराए थे। सेबी की वेबसाइट पर मंगलवार को बिाया गया 
दक उसने 25 जनवरी को कंपनी के आईपीओ िसिावेज 
लौटा दिए। बाजार दनयामक ने हालांदक इसका कोई कारण 
नहीं बिाया है। इससे पहले सेबी ने इसी महीने सटटैदलयन 
इंदडया फलूरोकेदमकलस के आईपीओ िसिावेज भी लौटा 
दिए थे। 

ईपैक पहले दिन 9 प्रदिशि दिरा 

ईपकै डरूबेल का शयेर अपन ेपहले कारोबारी
दिन 230 रुपये क ेअपन ेदनर्गम भाव के मकुाबल े
22 रुपये दररकर बिं हआु

अभी रहेंगी बैंक शयेरों की चनुौतियां
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